Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. nes

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 62.042.890/0001-51
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragbes Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, da Tibre
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Tibre DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2012 2011
CIRCULANTE 44.198 42.480
DISPONIBILIDADES (NOA 4) ...ttt 47 7
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

DERIVATIVOS (NOLA BA) ....cuvcveeenieiirieieisteste ittt sttt sttt st st b et ebe st 44.021 42.346
Carteira Prépria 44.021 42.346
OUTROS CREDITOS 130 127
DIVEISOS (NOTA 7).ttt ettt r et e bt et e nenr e eeennenneeanes 130 127
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 105 125
OUTROS CREDITOS 105 125
Diversos (Nota 7) 105 125
PERMANENTE 4 4
INVESTIMENTOS (NOLA 8) ....veveeueeteiuieiesteeiee st sieeee sttt et e e be e e sbesseeneesbesneeneesaesneeeeseeannens 4 4
Outros Investimentos 47 47
ProvisGes para Perdas (43) (43)
TOTAL 44.307 42.609

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em

D

Gestao, Elaboracao e

Econdmica Financeira e
Demonstragdes.
Contabeis Consolidadas
da Organizacio

No exercicio, a Tibre DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 1,924 milh&o, Patriménio Liquido de R$ 43,102 milhdes e Ativos Totais
de R$ 44,307 milhdes.
Osasco, SP, 25 de janeiro de 2013.

Diretoria

PASSIVO 2012 2011
CIRCULANTE 1.187 1.395
OUTRAS OBRIGAGOES ..ot anassaes 1.187 1.395
Sociais e Estatutarias (Nota 11d) 18 78
Fiscais e Previdenciarias (Nota 10a).... 1.073 1.193
DiIversas (NOTA T0D)........coiuiiiii e s e s 96 124
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 18 18
OUTRAS OBRIGAGOES 18 18
Fiscais e Previdenciarias (Nota 10a).... 2 2
(DT T (N [o = T 0] o) ST 16 16
PATRIMONIO LiQUIDO 43.102 41.196
Capital:

- De Domiciliados N0 Pais (NOtA 11@) ....oiuiiieiiiiiiiieie et 22.300 18.000
Reservas de LUCTOS (NOTA T1D)......oiuiiiiiiiiiiiti e 20.802 23.196
TOTAL 44.307 42.609

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIiQUIDO - Em Reais mil
Capital Reservas de Lucros Lucros

2° Semestre 31 de dezembro Eventos Social Legal Estatutédrias Acumulados Totais

2012 2012 2011 Saldos em 30.6.2012 22.300 1.179 18.780 - 42.259
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.553 3.543 3901  LUCKO LiQUITO......cueeeieceeeieicieicete et - - - 851 851
Resultado de Operagbes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6b) ......... 1.553 3.543 3.901  Destinacdes: - Reservas - 42 801 (843) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA........... . 1.553 3.543 3.901 - Dividendos Propostos... B - . @®) ®)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ... (154) (376) (413) Saldos em 31.12.2012 22.300 1.221 19.581 R 43102
Outras Desplesa’s Administrativas (Nota 12)...... (75) (196) (229) Saldos em 31.12.2010. 18.000 716 14.376 R 33.092
Despesas Tributéarias (Nota 13) (79) (192) (210) —
Outras Receitas Operacionais (Nota 14) R 32 106 Lucr<l> L|q~U|do .......................................................................... - - - 8.182 8.182
Outras Despesas Operacionais (Nota 14) - (20) (80) Destinagdes: - R§§ervas ) 409 7.695 (8.104) )
RESULTADO OPERACIONAL 1.399 3.167 3.488 - Dividendos Propostos... - - - (78) (78)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 15) - - 10.077 Saldos em 31.12.2011 18.000 1.125 22.071 - 41.196
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAQAO SOBRE O LUCRO 1.399 3.167 13.565 Aumento de Capital 4.300 - (4.300) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 17a e b)... (548) (1.243) (5.383) Lucro Liquido - - - 1.924 1.924
LUCRO LiQUIDO 851 1.924 8.182 Destinagdes: - Reservas - 96 1.810 (1.906) -
Numero de cotas (Nota 11a) 22.300.000 22.300.000 18.000.000 - Dividendos Propostos... - - - (18) (18)
Lucro por lote de mil cotas em R$ 38,16 86,28 45456  Saldos em 31.12.2012 22,300 1.221 19.581 - 43.102

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

22 Semestre 31 de dezembro Descricao 2012 % 2012 % 2011 %
2012 2012 2011 1- RECEITAS 1.553 105,1 3.555 105,8 14.004 101,7
E'ux° ‘ie Casxa das Ac:iVildades Ozef;‘?b:ais:c ) Social 1 308 5167 13565 1.1) Intermediag&o FiNanceira.................. 1.553 105,1 3.543 105,5 3.901 28,3
ucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social......... . . .
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos - - (10.076) 1.2) Outras ) . 12 0.3 10.103 734
Despesas com Provisdes Trabalhistas - - 1
(Ganho) na Alienagéo de Investimentos - - (10.077) 2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (75) (5,1) (196) (5,8) (229) 1,7)
Lucro Liquido Ajustado antes dos Impostos ... 1.399 3.167 3.489 PUBIICAGEO v vvrress e eerrereeesssssseerseneeesso (53) (3,6) (143) 4.2) (163) (1,3)
(Aumento)/Reducado em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos . o o
FiNanceiros DEriVatiVOS...........cccueoiiiirieii et (1.206) (1.675) (8.793) Servigos Técnicos Especializados.............. (16) an (33 (1.0 47 03
(Aumento)/Reducdo em Outros Créditos e Outros Valores e Bens... - 6 (26) Servigos do Sistema Financeiro ................. (6) (0,4) 12) (0,4) 17) (0,1)
Aumento/(Redug&do) em Outras Obrigacdes (72) (103) (114) OULIAS oo - - ®) (0,2) @ -
Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos............ccccceuireeieninceenennnens - (1.277) (5.062)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... 121 118 (10.506)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).......... 1.478 100,0 3.359 100,0 13.775 100,0
Alienagao de INvestimentos...........cccoicriiiciiiicc - - 10.484
D|V|dend’os RECEDIAOS ... - - 34 4.VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR....... 1.478 100,0 3.359 100,0 13.775 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos - - 10.518
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: ~
DiIVIdENAOS PAGOS.....euvvrrererereisiaeissesessseseeseesesssssessssssesssessssessessessasssssssnssns (78) (78) (16) 5- DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 1.478 100,0 3.359 100,0 13.775 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) de Atividades de 5.1) Impostos, Taxas e Contribuigées ..... 627 42,4 1.435 42,7 5.593 40,6
Financiamentos (78) (78) (16) F ]
€AETAIS. .oovveeieeeeiie e 627 42,4 1.435 427 5.593 40,6
Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa..........covesssrerenna 43 40 4) ~ o o
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Perfodo 2 7 1 5.2) Remuneracao de Capitais Proprios 851 57,6 1.924 57,3 8.182 59,4
Caixa e Equiva|entes de Caixa - Fim do Periodo.............. .. 47 47 7 Dividendos ........ooooveeeeeieeeeeeeee s 8 0,6 18 0,5 78 0,6
Aumento/(Reducao) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa.... 43 40 (4) LUCros RetidOS ..eveoeeeeeeoeoeeeoe 843 57,0 1.906 56,8 8.104 58,8

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

ATibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Tibre DTVM ou Instituicao) € uma Instituicao financeira que tem por objetivo
efetuar operagdes de intermediacdo no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da
Organizagao Bradesco, sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados
financeiro e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos e suas demonstragdes contabeis devem ser
entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis n% 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizagdo das operagdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros;
provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugcdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros; e outras
provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 25 de janeiro de 2013.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacéao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigdo.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuragéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

de recebimento ou pagamento. As operacdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas

correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas

de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial. As operagées com

taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sé@o representados por disponibilidades em moeda.

d) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

» Titulos para negocia¢édo - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Séo registrados pelo custo
de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

 Titulos disponiveis para venda - s&o aqueles que nao se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
S&o registrados pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados
ao valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serdao reconhecidos no
resultado quando da efetiva realizagéo; e

* Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengao e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até
o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado
do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociacdo e disponivel para venda, bem como os instrumentos

financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se

em cotagbes de precos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.

Se esses precos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagcdes de operadores de mercado,

modelos de precificacao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacédo do valor justo possa exigir

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribui¢ao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adicbes temporarias, sao

registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras

Obrigacgoes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagédo e/ou reversdo das respectivas provisdes

sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de

realizacao, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragao.

A provisdo para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributdvel, acrescida de adicional de 10%.

A contribuicao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na

apuracao do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o terao efeitos

para fins de apuracéo do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em

31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogcdo das mencionadas Leis, estao registrados nos ativos e

passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perdas/reducdo ao

valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

g) Reducéao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos néo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se

ha alguma indicacéo de perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida

no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou

valor de realizacdo deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior.

Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de

outros ativos e grupos.

h) Provisoes, ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolu¢édo n® 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sé@o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle da situagdo ou

quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmacéo da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagdo com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 9a);

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca; e

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que néo sao reconhecidos, pois

a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam

totalmente sob o controle da Administragao. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao

considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes

classificadas como remotas nédo sdo provisionadas e nem divulgadas (Nota 9b e c).

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias

auferidos (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base pro rata dia).

i) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagdo para sua emisséao.

S&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sédo aqueles que evidenciam condigdes que ndo existiam na data-base das demonstracdes
contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulgagcdes para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de

dezembro de 2012.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Disponibilidades em moeda NACIONAL ..............cccuiiiiiiiii e e 47 7
Total de disponibilidades (caixa) 47 7
Total caixa e equivalentes de caixa 47 7

5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Instituicdo ndo possuia Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez.

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Valor de Valor Valor de

1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo Marcacao mercado/ Marcacao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacao (3):
Letras financeiras do t€SOUIO ........cccvevieriieinieeiie e - 4.557 261 14.777 19.595 19.595 - 22.090 -
Letras do tesouro nacional - 110 - 988 1.098 1.098 - 898 -
Certificados de depdsito bancarios ... - 330 727 1.206 2.263 2.263 - 1.495 -
Debéntures - - 33 2.036 2.069 2.069 - 310 -
Notas promissérias - - - - - - - 267 -
Outros... - - 800 5.679 6.479 6.479 - 4.510 -
Operagdes compromissadas.... 12.517 - - - 12.517 12.517 - 12.776 -
Total em 2012 12.517 4.997 1.821 24.686 44.021 44.021 -
Total em 2011 12.782 306 4.386 24.872 42.346 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, e no caso de operagdes compromissadas, pelos respectivos papéis que estao lastreando as operacdes, preservando a classificacdo da
categoria dos fundos. No encerramento do exercicio, os investimentos em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam 44.021 mil (2011 - R$ 42.346 mil). Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis,
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(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagéo de prego de mercado disponivel na data do balango. Se n&o houver cotagéo de precos de mercado disponivel, os valores séo estimados com base em cotacdes de distribuidores, Séo Paulo, terca-feira, 12 de marco de 2013
modelos de precificagdo, modelos de cotagcdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e
(3) Para fins de apresentagéo do Balancgo Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” estdo demonstrados no ativo circulante. - -
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8) OUTROS INVESTIMENTOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Investimentos por incentivos fiscais .. 46 46
Acdes e Cotas 1 1
Subtotal 47 47
Provisao para perdas em investimentos por incentivos fiscais............ccocooeiiiiciciinicic e (43) (43)
Total 4 4

9) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisdes classificadas como perdas provaveis

A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisdes a Administracao leva em conta: & opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos
respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da acéo, representado por decisbes
judiciais, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

I - Processos trabalhistas

Séo acdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagbes, em especial 0 pagamento de “horas extras” em razao de
interpretacéo do artigo 224 da Consolidacdo das Leis do Trabalho. Nos processos em que é exigido deposito judicial para garantia de
execucao, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos.

Il - Provisdes Constituidas

As provisdes constituidas correspondem a riscos trabalhistas nos montantes de R$ 16 mil (2011 - R$ 16 mil) e estéo registradas em
“Outras obrigacgdes - diversas” (Nota 10b).

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao
figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opiniao dos assessores juridicos, classifica as acdes de acordo com a expectativa de
insucesso. Periodicamente séo realizadas analises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificacao
dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao
reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

10) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e Previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Proviséo para impostos e contribui¢des diferidos (Nota 17c) 2 2
Impostos e contribuicbes a recolher 11 19
Impostos e contribuiches SObre 0 IUCIO @ PAGAT..........ceoiiriiieriieii et 1.062 1.174
Total 1.075 1.195

b) Outras Obrigacées - Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011

Proviséo para pagamentos a efetuar.... 96 124
Provisdes trabalhistas (Nota 9b) 16 16
Total 112 140

11) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social

Capital social no montante de R$ 22.300 mil (2011 - R$ 18.000 mil), totalmente subscrito e integralizado € composto por 22.300.000
(2011 - 18.000.000) de cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade
de Cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2011 18.000.000 18.000
Aumento de capital COM reSEIVAS (1) .......oceiouriiiiiie e 4.300.000 4.300
Em 31 de dezembro de 2012 22.300.000 22.300

(1) Em 11 de maio de 2012 o BACEN aprovou o Instrumento Particular de Alteragéo do contrato Social de 16 de abril de 2012
deliberando aumentar o capital social mediante a capitalizagdo de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva
Estatutaria” no montante de R$ 4.300 mil, com a criagao de 4.300.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao
Sécio-Cotista Banco Bradesco Financiamentos S.A.

c) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Reservas de Lucros 20.802 23.196
= RESEIVA LEGAI (1) .ttt bbbt bttt b e b b e 1.221 1.125
- ReSErva EStatUTANIA (2) ....ooveieeiiieieieiie sttt 19.581 22.071

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode
ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital
Social Integralizado.

d) Dividendos

Aos Sécios-Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que

somados néo seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagéo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e

pagar dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e,

podendo ainda, autorizar a distribuigao de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicdo total ou parcial aos dividendos

intermediarios, ou, em adi¢do aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos semestres findos em 31 de dezembro, estd demonstrado a seguir:

R$ mil
2012 2011

LUCKO LIQUITO ...ttt bbbt ne e e e 1.924 8.182
(-) Reserva Legal - 5% sobre o lucro. (96) (409)
Base de calculo 1.828 7.773
Dividendos propostos 18 78
Percentual em relagéo ao lucro liquido aj 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 0,81 4,33

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Publicagbes ....... 143 163
Servigos técnicos especializados... 33 47
Servigos do sistema financeiro 12 17
Outros 8 2
Total 196 229

Aos Administradores da

Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstrac¢des contébeis da Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Institui¢ao”), que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagcdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstra¢coes contabeis

A administracdo da Instituicao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo dessas demonstragoes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragcdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragoes
contabeis estéo livres de distor¢édo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obten¢édo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragbes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagcdo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacao das
demonstragdes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao

\para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
b) Resultado de titulos e valores mobiliarios 13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil 31 de dezembro - R$ mil
2012 2011 2012 2011
N . . Contribuigdo ao COFINS... 142 158
Rendas de aplicagbes em fundos de investimento ..o 3.543 3.901 Contribuicéo ao PIS.. 23 26
Total 3.543 3.901  |mpostos e taxas 27 26
c) ATibre DTVM n&o possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011. Total 192 210
7) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS 14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Em 31 de dezembro - R$ mil Exercicios findos em
2012 2011 31 de dezembro - R$ mil
2012 2011
Devedores por depdsito em garantia. 19 17 o . S
Créditos tributarios (Nota 17 193 205 Atualizag@o de impostos e contribuicdes ... (20) (80)
reditos tribu anf)s ( _o a17c) Reversao de outras provisdes operacionais . 32 11
Impostos e contribuicbes a compensar 7 14 Dividendos recebidos/JCP R 65
Outros.... 16 1B DUIIAS oottt et ee e s s ee e eseee s sesese s ee e eseeesesesee e eeeerereee - 30
Total 235 252  Total 12 26

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

15) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Em 2011, refere-se ao lucro apurado na alienagao das agdes da CETIP S.A., baixados ao valor de custo.
16) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transacdes com o controlador e empresa coligada estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011 2012 2011
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. ........ 47 7 - -
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. ........cccoceeinininncnnens (18) (78) - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Reunido de Sécios-cotistas é fixado:

* O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracao da
Organizagéao Bradesco, a ser paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituigao.

A Instituicdo é parte integrante da organizagdo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no

Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

A Instituicdo néo possui beneficios de longo prazo, de rescis@o de contrato de trabalho ou remuneragéo em instrumento baseado em

acoes, nos termos do CPC 10 - Pagamento Baseado em Ac¢des, aprovado pela Resolucdo CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave

da Administragao.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e

parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prdpria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou

administradores da propria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicées financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do

Conselho de Administragdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

17) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Resultado antes do imposto de renda e contribuiCa0o SOCIal ..........cc.eoirerreirinieeiiieees e 3.167 13.565
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 15%,
respectivamente (1.267) (5.426)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis .. - 19
Outros valores 24 24
Imposto de renda e contribui¢cdo social do exercicio (1.243) (5.383)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social, devidos (1.231) (5.386)
Impostos diferidos
Constituicdo/(realizagdo) no exercicio, sobre adigdes tempOrarias.............ccovveeeerereeieeneneeieenne (12) 3
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (1.243) (5.383)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2011 Constituicao Realizacao 31.12.2012
Provisdes para perdas trabalhistas ............cccccoovecennnns 6 - - 6
Provisdes para perdas de investimentos..... . 68 - - 68
Provisdes para desvalorizagdo de titulos patrimoniais... 80 - - 80
OULIOS ..ttt 51 1 13 39
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias (Nota 7). 205 1 13 193
Obrigaco6es fiscais diferidas (Nota 10a) .........ccceceeuruennns 2 - - 2
Crédito tributario liquido das obrigacoes fiscais
diferidas.............cocoiiiiiiii e 203 1 13 191

d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2012 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao
de renda social Total
P20 PSPPSR PPPPON 63 38 101
30 16 46
2015 24 12 36
2016... 4 3 7
2017... - 3 3
Total (Nota 7) 121 72 193

A projegéo de realizagédo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a taxa média de captacéo, liquida dos efeitos tributarios, monta a
R$ 186 mil (2011 - R$ 195 mil) de diferengas temporarias.

18) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos
e da globalizagdo dos negdcios da Organizacdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das
melhores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando
o ambiente de decisbes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragao e
controle. Promove ainda a atualizagdo dos colaboradores em todos os niveis hierarquicos, desde as dreas de negdcios até o
Conselho de Administragéo.

O processo de gerenciamento permite que o0s riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados,
acompanhados e reportados, o que se faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da
atividade da Organizacéo Bradesco.

ATibre DTVM, como parte integrante da Organizagédo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento
de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de pronunciamentos
Contabeis emitiu alguns procedimentos contdbeis, suas interpretacdes e orientacbes, os quais serdo aplicaveis as instituicoes
financeiras somente quando aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contébeis ja aprovados foram:

* Resolucgdo n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugdo n° 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n® 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolucdo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolucdo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

* Resolugdo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10);

¢ Resolugdo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23); e

* Resolugdo n° 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a
utilizagcdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

da adequacgéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicdo patrimonial e financeira da Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da
Instituicdo, para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2012, que estdo sendo apresentadas como informacgdes
suplementares. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes contabeis
tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Osasco, 26 de fevereiro de 2013

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP160769/O-0J

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
segunda-feira, 11 de margo de 2013 as 23:22:13.
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Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, da Tibre Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda. (Tibre DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizagao Bradesco

CNPJ 62.042.890/0001-51
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

N

Gestéo, Elaboracao e
Divulgacao de
Relatérios de Analise
Econémica Financeira e

Contabeis Consolidadas

da Organizacao
Bradesco.

No exercicio, a Tibre DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 1,924 milhdo, Patriménio Liquido de R$ 43,102 milhdes e Ativos Totais de
R$ 44,307 milhges.

Osasco, SP, 25 de janeiro de 2013.
Diretoria

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Tibre DTVM ou Instituigdo) é uma Instituigdo financeira que tem por objetivo efetuar operagdes
de intermediac&o no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagdo Bradesco, sendo suas operagdes
conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiro e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos
e tecnolégicos e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n%= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteracdes introduzidas pelas Leis ne= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes,
associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais
como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugéo ao valor recuperavel
(impairment) de ativos nao financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e
premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragéo em 25 de janeiro de 2013.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentagao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigao.

b) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragéo dos resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes

com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira s&o contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base
no método exponencial. As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balancgo.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda.

d) Titulos e valores mobiliarios - Classificagao

« Titulos para negociacéo - adquiridos com o propodsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

« Titulos disponiveis para venda - séo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. S&o registrados pelo
custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao
patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serao reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagéo; e

« Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencé@o e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o vencimento. Sao
registrados pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sdo

demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de

pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos séo
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

e) Imposto de renda e contribuicdo social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, séo registrados na rubrica

ATIVO 2012 2011 PASSIVO 2012 2011
CIRCULANTE 44.198 42.480 CIRCULANTE 1.187 1.395
DISPONIBILIDADES (NOt 4) ...ttt 47 7 OUTRAS OBRIGAGOES ...ttt 1.187 1.395
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a)....... 44.021 42.346  Sociais e Estatutarias (Nota 11d)..........cccoiiiiiiiiiiiii 18 78
CaNEINA PIrOPIIA ...ttt b et a ettt e ettt 44.021 42.346  Fiscais e Previdenciarias (Nota 10@).........ccoiiiiiiiiiiiiiiieeeieeee e 1.073 1.193
OUTROS CREDITOS ...ttt ettt s sen 130 127 DIVErsas (NOTA T0D)... ...t 96 124
DIVEISOS (NOLA 7).ttt ettt 130 127  EXIGIVEL A LONGO PRAZO 18 18
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 105 125  OUTRAS OBRIGAGOES ..ot s 18 18
OUTROS CREDITOS .....oooieieeeeeisee e 105 125  Fiscais e Previdenciarias (Nota 10@).........ccoeiruiiniiinieiinieceeeseceeeeeee 2 2
DIVEISOS (NOEB 7).ttt bbbt bt b st bbb bbbttt eb e anas 105 125 DiIVErsas (NOtA TOD)......c. ittt 16 16
PERMANENTE 4 4  PATRIMONIO LiQUIDO 43.102 41.196
INVESTIMENTOS (NOta 8) ...ttt 4 4  Capital:
Outros INVEStIMENTOS..........c.oiiii 47 47 - De Domiciliados no Pais (Nota 11@) ..........ccoeiiiiiiicccccc e 22.300 18.000
Provistes Para PEIAAS ...........couiiiiiiiiiieiieicee et (43) (43) Reservas de Lucros (Nota 11D).......cuiuiiiiiiiiiiiiciceie s 20.802 23.196
TOTAL 44.307 42,609 TOTAL 44.307 42.609
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
2012 2012 2011 Eventos Social Legal Estatutarias Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.553 3.543 3.901  Saldos em 30.6.2012 22.300 1.179 18.780 - 42.259
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6b) .. 1.553 3.543 3.901 LUCTO LIQUITO ... oo - - - 851 851
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.. 1.553 3.543 3.901  Destinagdes: - RESEIVAs..........ccovieininnieieeeecceeeeeseeieeas - 42 801 (843) -
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (154) (376) (413) - Dividendos Propostos - - - (8) (8)
Outras Despesas Administrativas (Nota 12)..........cccooiiiiiiiiiiiiiiiccceeeces (75) (196) (229) saldos em 31.12.2012 22.300 1.221 19.581 - 43.102
Despesas Tributarias (Nota 13) ...........coocoriiiis (79) (192) (210)  saldos em 31.12.2010 18.000 716 14.376 - 33.092
Outras Receitas Operacionais (Nota 14)..........cccccveviiiiciniiiciee - 32 106 | ucro LIQUIAO e errvveeveereeereer _ _ _ 8.182 8.182
Outras Despesas Operacionais (Nota 14)............cccccoiiiiiiiiiiiccccce - (20) (80) Destinagdes: - Reservas............. - 409 7.695 (8.104) -
RESULTADO OIBERACIONAL 1.399 3.167 3.488 - Dividendos Propostos - - - (78) (78)
RESULTADO NAQ OPERACIONAL (Nota 15) - - 10.077  saldos em 31.12.2011 18.000 1.125 22.071 - 41.196
RESULTADO ANTES DA TRIBUTA(;AQ SOBRE O LUCRO 1.399 3.167 13.565 A mento de Capital 4.300 N (.300) R -
IMPOSTQ DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 17a e b) (548) (1.243) (5.383) | ycro Liquido......... - B _ | 1.924 1.924
LUCRO LIQUIDO 851 1.924 8.182  pestinagoes: - Reservas............ - 96 1.810 (1.906) -
NUmero de cotas (NOta 11@) .......c.ciiiiiiiiiiiic s 22.300.000 22.300.000 18.000.000 - Dividendos Propostos.... - - - (18) (18)
Lucro por lote de mil cotas €M RS............c.ciiiiiiiiiieieiiieiee s 38,16 86,28 454,56  Saldos em 31.12.2012 22.300 1.221 19.581 - 43.102
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis. As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2012 2011 Descrigédo 2012 % 2012 % 2011 %

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1 - RECEITAS 1.553 105,1 3.555 105,8 14.004 101,7
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social..........cceccrrurunnne 1.399 3.167 13.565 1.1) Intermediagéo Financeira 1.553 105,1 3.543 105,5 3.901 28,3
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Imposto: - - (10.076) 1.2) Outras _ _ 12 0,3 10.103 73,4
Despesas com Provisdes Trabalhistas ..............cccoceiiiiiiiiiiiiiies - - 1
(Ganho) na Alienagao de Investimentos............ccccceveiiiiiicciccciciee - - (10.077)
Lucro Liquido Ajustado antes dos Impostos 1.399 3.167 3.489 2 -INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS........ (75) (5,1) (196) (5,8) (229) (1,7)
(Aumento)/Redugéo em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Publicagao (53) (3,6) (143) (4,2) (163) (1.3)

DEMIVALIVOS ... (1.206) (1.675) (8.793) Servigos Técnicos Especializados (16) (1,1) (33) (1,0) (47) 0,3)
(Aumento)/Redugdo em Outros Créditos e Outros Valores e Bens - 6 (26) Servigos do Sistema Financeiro ...................... (6) (0,4) (12) (0,4) (17) 0,1)
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagoes ... (72) (103) (114) OULAS oo _ _ (8) 0,2) @ -
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos - (1.277) (5.062)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Oper: 121 118 (10.506)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)...c.cceururuunae 1.478 100,0 3.359 100,0 13.775 100,0
Alienagao de INVestimentos. ..o - - 10.484
Dividendos Recebidos.............cccvuiirriniiiiccccccce s - - 34 4 -VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR.............. 1.478 100,0 3.359 100,0 13.775 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos. - - 10.518
Fluxo de Calxa das Atividades de Financiamentos: 5 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO...... 1.478 100,0 3.359 100,0 13.775 100,0
DIVIAENdOS PAGOS. 11 rovvsvvsvsrsovsiss s (78) (78) (16) 5.1) Impostos, Taxas e Contribuigées 627 42,4 1.435 42,7 5.503 40,6
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) de Atividades de Financiamentos ... (78) (78) (16) : ’ ’ : ’ . ’
Aumentol/(Redugio) de Caixa e Equivalentes de Caixa 43 40 (4) Federais. ......cccccccevvuveeeiciiieeecenn. 627 42,4 1.435 42,7 5.593 40,6
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo .. 4 7 11 5.2) Remuneragéo de Capitais Proéprios.. 851 57,6 1.924 57,3 8.182 59,4
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo . 47 47 7 Dividendos 8 0,6 18 0,5 78 0,6
Aumento/(Reducéo) Liquida, de Caixa e Equi tes de Caixa 43 40 (4) Lucros Retidos .........coccoveveeeeeeeeeeeeeeen 843 57,0 1.906 56,8 8.104 58,8

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido
do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao teréo efeitos para fins de apuracao do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da
adog&o das mencionadas Leis, estéo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisi¢do, deduzidos de provisdo para perdas/redugdo ao valor recuperéavel
(impairment), quando aplicavel.

g) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos néo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, séo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagéo de
perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil
do ativo exceder o seu valor recuperavel apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de realizagdo deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor
em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior.

Uma unidade geradora de caixa & o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.
h) Provisdes, ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuragédo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n°® 3.823/09 do CMN, sendo:

« Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragéo possui total controle da situagdo ou quando ha garantias
reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da
capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel,
sao divulgados nas notas explicativas (Nota 9a);

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga; e

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sd@o reconhecidos, pois a sua existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmente sob o controle da Administragéo.
Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sédo considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados
em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas néo s&o provisionadas e nem divulgadas (Nota 9b e c).

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias auferidos (em base
pro rata dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base pro rata dia).

j) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagéo para sua emissao.

Sao compostos por:

« Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

« Eventos que ndo originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢gdes que nédo existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulgacdes para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2012.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

.

Em 31 de dezembro - R$ mil

“Outros Créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigagées - Fiscais e Previdenciarias”. 2012 2011
Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias seréo realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram Disponibilidades €M MOEAA NACIONA ................ovv....ooereeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeoeeeeeeeeeseeeseeeeeeeeeesseeeees 47 7
constituidos. Tais créditos tributarios s&o reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos € Tota] de disponibilidades (caixa) 47 7
andlises realizadas pela Administragéo. Total caixa € eqUIVAIENtES dE CAIXA ...............co.ovvrvreeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eee e eee e eeeee s eeeneeneeen 47 7
A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuigéo social sobre o lucro
é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro. 5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Instituigdo ndo possuia Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez.
6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificagao por categorias e prazos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Valor de Valor Valor de
1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo Marcagao mercado/ Marcagao

Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociagéo (3):
Letras financeiras do teSOUro ............cccocviiiiiiiiciiiiic e - 4.557 261 14.777 19.595 19.595 - 22.090 -
Letras do tesouro nacional ..............ccceiiviiiiiiicicicc e - 110 - 988 1.098 1.098 - 898 -
Certificados de dep6sito bancarios - 330 727 1.206 2.263 2.263 - 1.495 -
Debéntures.........c.ccouiuiueinns - - 33 2.036 2.069 2.069 - 310 -
Notas promissorias - - - - - - - 267 -
OULTOS ... - - 800 5.679 6.479 6.479 - 4.510 -
Operagdes COMPromMISSAAAS .........ccveverieeirieeireiieeie e eeieeees 12.517 - - - 12.517 12.517 - 12.776 -
Total em 2012 12.517 4.997 1.821 24.686 44.021 44.021 -
Total em 2011 12.782 306 4.386 24.872 42.346 -

(3) Para fins de apresentagdo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” estdo demonstrados no ativo circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2012 2011
Rendas de aplicagdes em fundos de investimento .. 3.543 3.901
Total 3.543 3.901
c) ATibre DTVM néo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011.

7) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Devedores por deposito em garantia.............cccooeeieiieiiiiseeieee e 19 17
Créditos tributarios (NOta 17C).......cueiiuiiiiiiicec s 193 205
Impostos e contribuiGEEs @ COMPENSAN .........cceiiiiiiiiiieeeee e 7 14
OUTOS .t 16 16
Total 235 252
8) OUTROS INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Investimentos por iNCENIVOS fISCAIS ........c.vciiiiiiiiiiiiiee e 46 46
AGOES € COAS ...ttt 1 1
Subtotal 47 47
Proviséo para perdas em investimentos por incentivos fiSCais.............cccuairiiieiiiiiiciccieee (43) (43)
Total 4 4

9) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Né&o sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisées classificadas como perdas provaveis

A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituigdo das provisdes a Administragéo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Instituigdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagao legal em discusséao judicial € mantido até o ganho definitivo da acgéo, representado por decisdes judiciais, sobre as quais
nao cabem mais recursos, ou a sua prescrigdo.

| - Processos trabalhistas

Sao agdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras” em razéo de interpretagdo do artigo 224
da Consolidagéo das Leis do Trabalho. Nos processos em que é exigido depésito judicial para garantia de execug&o, o valor das contingéncias trabalhistas
é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depositos.

Il - Provisées Constituidas

As provisdes constituidas correspondem a riscos trabalhistas nos montantes de R$ 16 mil (2011 - R$ 16 mil) e estao registradas em “Outras obrigagdes -
Ldiversas" (Nota 10b).

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, e no caso de operagdes compromissadas, pelos respectivos papéis que estao lastreando as operagdes, preservando a classificagdo da categoria dos fundos. No encerramento do
exercicio, os investimentos em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam 44.021 mil (2011 - R$ 42.346 mil). Na distribuigdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagéo contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotacéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagdo de pregos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de precificagdo, modelos de
cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicéo figura como “autora” ou
“ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agées de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente s&o realizadas
andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificacdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos
contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo séo reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

10) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e Previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Provisdo para impostos e contribuigdes diferidos (Nota 17C)..........ccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiicccccs 2 2
Impostos e contribuiGOES @ FECOINET .......c.ocuiiiiiic e 11 19
Impostos e contribuigdes Sobre 0 IUCrO @ PAGA...........cccoviviiiiiiiiiiccccc e 1.062 1.174
Total 1.075 1.195
b) Outras Obrigagées - Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012
Provisdo para pagamentos @ efetuar.............ooooviiiiiiiiiic e 96 124
Provisoes trabalhistas (Nota 9b) ... 16 16
Total 112 140

11) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

Capital social no montante de R$ 22.300 mil (2011 - R$ 18.000 mil), totalmente subscrito e integralizado € composto por 22.300.000 (2011 - 18.000.000) de
cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentagéo do capital social

Quantidade
de Cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2011 18.000.000 18.000
Aumento de capital COM FESEIVAS (1) ... ccuuiiiiiieiiieiee ettt 4.300.000 4.300
Em 31 de dezembro de 2012 22.300.000 22.300

(1) Em 11 de maio de 2012 o BACEN aprovou o Instrumento Particular de Alteragdo do contrato Social de 16 de abril de 2012 deliberando aumentar o capital
social mediante a capitalizagao de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutaria” no montante de R$ 4.300 mil, com a criagéo de
4.300.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Socio-Cotista Banco Bradesco Financiamentos S.A.

c) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Reservas de Lucros 20.802 23.196
= RESErVa Legal (1) ... 1.221 1.125
- Reserva EStatUtAria (2) .......oooiiiie e 19.581 22.071

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Ap6s esse limite a apropriagéo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengé@o de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em
100% do lucro liquido remanescente apos destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado. J
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

d) Dividendos

Aos Socios-Cotistas estao assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados nao seja inferior
a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagédo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente
semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicdo de lucros a titulo de juros sobre
o capital proprio em substituicéo total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adi¢do aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos semestres findos em 31 de dezembro, esta demonstrado a seguir:

R$ mil
2012 2011
Lucro Liquido.......... 1.924 8.182
(-) Reserva Legal - 5% sobre o lucro........... (96) (409)
Base de calculo..... 1.828 7.773

Dividendos propostos . . . . 18 78
Percentual em relagéo ao lucro liquido ajustado............ 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas.......... 0,81 4,33

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Publicagées ......... . . 143 163
Servigos técnicos especializados . . . . 33 47
Servigos do sistema financeiro . . . 12 17
Outros . . . 8 2
Total 196 229

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Contribuicdo ao COFINS....... . . . 142 158
Contribuigéo ao PIS . . . 23 26
Impostos e taxas . . 27 26
Total 192 210

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Atualizacéo de impostos e contribuicdes . e (20) (80)
Reversao de outras provisdes operacionais............. e 32 11
Dividendos recebidos/JCP . . . JRTSTR T - 65
Outras............. . . RS - 30
Total 12 26
15) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Em 2011, refere-se ao lucro apurado na alienagao das agdes da CETIP S.A., baixados ao valor de custo.
16) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com o controlador e empresa coligada estdo assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil
2012 2011 2012 2011
Ativos Ativos Receitas Receitas

(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. ... ... 47 7 - -
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. .......ccccveiviiineinienneies (18) (78) - -

b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administragao

Anualmente na Reunido de Sécios-cotistas é fixado:

« O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da Organizagéo Bradesco, a ser
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« Averbadestinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituicao.

A Instituicdo é parte integrante da organizagédo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,

controlador da Companhia.

A Instituigdo nao possui beneficios de longo prazo, de resciséo de contrato de trabalho ou remuneragdo em instrumento baseado em agdes, nos termos do

CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informacgées

Conforme legislagdo em vigor, as instituicées financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria

instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo séao efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracéo

ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENT
Aos Administradores da
Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Osasco - SP
Examinamos as demonstragdes contabeis da Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragées do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Resp bilidade da agao sobre as demonstragées contabeis

A administragéo da Instituicdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante
nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagédo das demonstragdes contabeis da Instituicédo para planejar os procedimentos de auditoria que sé@o

Lapropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui,

N\
Gestéo, Elaboracao e
Relatdrios de Andlise

Econémica Financeira e
Demonstragoes
Contabeis Consolidadas
da Organizacao

17) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigdo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social ...... RS 3.167 13.565
Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1.267) (5.426)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis ...... e - 19
Outros valores . . s 24 24
Imposto de renda e contribuigdo social do exercicio (1.243) (5.383)

b) Composigdo da conta de resultado de imposto de renda e contribuigdo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuiGao SOCial, dEVIAOS..........c.coiiuiiiiiiiiiiie s (1.231) (5.386)
Impostos diferidos
Constituicdo/(realizagdo) no exercicio, sobre adigdes temporarias................cccocoeeiiiiiiiiiicciccccne (12) 3
Imposto de renda e contribuigado social do exercicio (1.243) (5.383)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2011 Constituicdo Realizagao 31.12.2012
Provisdes para perdas trabalhistas 6 - - 6
Provisdes para perdas de investimentos... 68 - - 68
Provisdes para desvalorizagdo de titulos patrimoniais. 80 - - 80

51 1 13 39
(Nota 7). 205 1 13 193

Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 10a) .........ccccvvevriinsicsesinsnnans 2 - - 2
Crédito tributario liquido das obrigagées fiscais diferidas 203 1 13 191

d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias
Em 31 de dezembro de 2012 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuigdo

de renda social Total
2013 63 38 101
2014 . . . . 30 16 46
2015 . 24 12 36
2016 . . . . 4 3 7
2017 . . . . - 3 3
Total (Nota 7) 121 72 193

A projecgéo de realizagao de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a taxa média de captagado, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 186 mil
(2011 - R$ 195 mil) de diferengas temporarias.

18) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos ¢ altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da globalizagéo dos
negocios da Organizagdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de
decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle. Promove ainda a atualizagédo
dos colaboradores em todos os niveis hierarquicos, desde as areas de negdcios até o Conselho de Administragao.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados, o
que se faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da Organizagéo Bradesco.

A Tibre DTVM, como parte integrante da Organizagdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de pronunciamentos Contabeis emitiu alguns
procedimentos contabeis, suas interpretacdes e orientagdes, os quais serao aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados foram:

* Resolugao n° 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugao n° 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugédo n° 3.750/09 - Divulgagéao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

* Resolugéo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

« Resolugédo n°® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

* Resolugéo n°® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Ag¢des (CPC 10);

* Resolugao n°® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagéo de Erro (CPC 23); e

* Resolugao n° 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

ES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

também, a avaliagdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragcdo, bem como a
avaliagao da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira da Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstragao do valor adicionado

Examinamos também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administragéo da Instituicéo, para o semestre
e exercicio findos em 31 de dezembro de 2012, que estdo sendo apresentadas como informagdes suplementares. Essas demonstragées foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relagdo as demonstragées contabeis tomadas em conjunto.

KPME'

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Osasco, 26 de fevereiro de 2013

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP‘160769/O-0J

ernacional

6 Nao sou Chavez, mas sou seu filho, e todos juntos somos Chévez.
Nicolds Maduro, candidato a presidente da Venezuela.

Stefo Rellandini/Reuters-09/03/13

Tomas Brave /Reuters
I
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Comicio de Maduro

Maduro: de vice
afilho de Chavez.

imediu que Capriles regisusse candidatura

Na antessala do Paraiso

José Maria dos Santos

e o outro mundo confir-

maraideiadequeaarte

nos aproxima de Deus,
a Capela Sistina é, de fato, o
lugar apropriado para esco-
Iher o novo papa. A julgar pe-
las magnificas pinturas que
guarnecem suas paredes e
teto, os 115 cardeais partici-
pantes do conclave que abre
hoje empreendem o caminho
do Paraiso.

Nas laterais da Capela en-
contram-se afrescos feitos
por pincéis que os cristdos
acreditardao com facilidade
teremsidotocadospeloEspi-
rito Santo, que é a centelha
divina da sabedoria. E de Pie-
tro Perugino (1450-1523) o
afresco AEntregadasChavesa

Séo Pedro. Perugino se ~

iniciou nos pincéisno
atelié de Andrea Del
Verrocchio, em Floren-
ca, tendo Leonardo da 4
Vinci como colega, e
tornou-se mais tarde
mestre de Rafael Sanzio, o

homem das madonas.

Domenico Ghirlandaio
(1449-1494), por sua vez,
que foi professor de Miche-
langelo, pintou Cristo Cha-
mando Pedro André e Seus
Apéstolos.

Sandro Botticelli (1445-
1492)ladeixou A Tentagaode
Cristo e Cenas da Vida de Moi-
sés. Botticelli, também cole-
gade DaVinci, fez Nascimen-
tode Vénus. Este quadroesta
exposto na Galeria Uffizzi,
de Florenca, e quem o ver
concluird gue se trata de

mais um caso em que o
Espirito Santo ultrapas-
sou seus limites.

O teto e a parede atrés
do altar da Capela abri-
gam as nove cenas de Mi-

chelangelo Buonarroti
(1475-1564), desde o0 mo-
mento em que Deus separa a
luz das trevas até o célebre
Juizo Final, passando pelo fa-
mosissimo Nascimento de
Adao. Sa0 as Unicas imagens
gue concorrem em prestigio
com a Mona Lisa, de Leonardo
da Vinci, que estd no Louvre.
Oprédioemsitambémtem
seus encantos. A Capela faz
parte do conjunto do Vatica-
no e foi concebida pelo papa
Sisto IV, que lhe deu 0 nome,
entre 1477 e 1480, inspirada
no lendério templo de Salo-
mao, erguidonoséculoXla.C.

Aligs, suasmedidas-40,93m
X13.41m X 20,70m - sao as
mesmas, sé queem codvados,
conforme estao descritas no
Antigo Testamento.

O fisicoingléslsaac
Newton (1643-1727),aquele
que, segundo consta, definiu
a Lei da Gravidade apés tirar
uma soneca sob a macieira,
contestou a data, afirmando
que, segundo seus célculos,
o templo seria exatamente
del0l5a.C.

No seu meio milénio de
existéncia a Capela Sistina
assistiuadezenasdeeleicdes
pontificais. A mais prolonga-
da, a de Pio VII, em 1800, se
estendeu porseis mesese 12
dias. Asmaiscurtas—doisdias
—foram trés: Pio Xli, em 1939;
jodoPauloi, em1978; e Bento
XVI,em 2005.

sucessor escolhido pelo
presidente Hugo Cha-
vez, Nicolds Maduro,
transformou a sede da Comis-
sao Eleitoral, em Caracas, em
uma grande tribuna de campa-
nha ontem. Maduro chegou ao
local com milhares de simpati-
zantes pararegistrarsua candi-
datura as eleicdes presiden-
ciais de 14 de abril. A multidado
acabou por impedir que o can-
didato da oposicao, Henrigue
Capriles, registrasse sua candi-
datura dentro do prazo estipu-
lado. Segundo os jornais vene-
zuelanos, Capriles teria feito
sua inscri¢do via internet.
Maduro, um ex-motorista de
6nibus e sindicalista de 50
anos, temamissdaode mantero
chavismo vivo sem seu funda-
dor, que morreu na semana
passada, de cancer. Tentando
imitar o estilo do seu mentor,
ele falou e até cantou a multi-
daodurante maisdeduashoras
em frente a sede da autoridade
eleitoral. Elechegouefoiembo-

ra dirigindo um énibus.

"N&o sou Chavez, mas sou
seu filho, e todos juntos somos
Chéavez", disse. Depois, alto-fa-
lantes do evento tocaram o hi-
no nacional na voz de Chavez.

Aoposicao criticou os abusos
cometidos pelos chavistas du-
rante o evento. Edgar Zambra-
no, deputado da Acdo Demo-
cratica, disse que a demora de
mais de duas horas no registro
de Maduro "forma parte da es-
truturadeabusodepoderqueo
governovemmantendo duran-
te 14 anos". Eleclassificoucato
de "violacdo ndo apenas da lei
eleitoral, mas também da falta
deigualdadequedeve prevale-
ceremum cendrio eleitoral."

Em entrevista coletiva no fi-
nal da tarde, o candidato oposi-
tor, Henrique Capriles, voltou a
pediraos chavistas que ndo uti-
lizem a meméria do lider faleci-
do durante as elei¢des. "Esta
campanha é entre Nicolas e eu,
deixamo presidentedescansar
empaz", disse. (Agéncias)



